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Le presenti Condizioni Definitive sono state redatte in conformità alla Direttiva 2003/71/CE (la 
"Direttiva Prospetto") e al Regolamento 2004/809/CE e, unitamente al Documento 
Informativo, alla Nota Informativa e alla relativa Nota di Sintesi, costituiscono il prospetto (il 
"Prospetto") relativo ai "Société Générale Covered Warrant su Tassi di Cambio" (i “Covered 
Warrant” o ancora i "Warrant”) ai sensi della Direttiva Prospetto. 

 

SOCIÉTÉ GÉNÉRALE S.A. 
con sede legale Sede sociale a 29, boulevard Haussmann - 75009 Parigi 

 

 

CONDIZIONI DEFINITIVE 
alla 

NOTA INFORMATIVA/PROGRAMMA 
SUGLI STRUMENTI FINANZIARI 

relativa ai 
"SOCIÉTÉ GÉNÉRALE 

COVERED WARRANT SU TASSI DI CAMBIO 
emessi da Société Générale S.A. 

 

“COVERED WARRANT SU TASSI DI CAMBIO – DECIMA SERIE 2007” 

 
 

L’adempimento di pubblicazione delle presenti Condizioni Definitive non comporta alcun 
giudizio della CONSOB sull’opportunità dell’investimento proposto e sul merito dei dati e delle 
notizie allo stesso relativi. 

Si invita l'investitore a leggere le presenti Condizioni Definitive congiuntamente alla Nota di 
Sintesi e alla Nota Informativa depositate presso CONSOB in data 25 settembre 2006 a seguito 
di nulla osta comunicato con nota n. 6075841 del 21 settembre 2006, e al Documento 
Informativo sull’Emittente depositato presso CONSOB in data 25 settembre 2006 a seguito di 
nulla osta comunicato con nota n. 6075841 del 21 settembre 2006, al fine di ottenere 
informazioni complete sull'Emittente e sull'offerta. 

La Borsa Italiana S.p.A. ha disposto l’ammissione alla quotazione ufficiale di borsa degli 
strumenti finanziari oggetto delle presenti Condizioni Definitive in data 11/09/2007 con 
provvedimento n. 5467. 

Le presenti Condizioni Definitive sono state trasmesse a Borsa Italiana S.p.A. e alla CONSOB 
in data 12/09/2007. 
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Le presenti Condizioni Definitive si riferiscono alla Nota di Sintesi e alla Nota 
Informativa/Programma sugli strumenti finanziari relativa ai “Société Générale Covered 
Warrant su Tassi di Cambio”, depositata presso CONSOB in data 25 settembre 2006 a seguito 
di nulla osta comunicato con nota n. 6075841 del 21 settembre 2006. Borsa Italiana S.p.A. ha 
rilasciato giudizio di ammissibilità relativamente alla Nota Informativa con provvedimento n. 
2166 in data 6 febbraio 2002 e successivamente confermato con provvedimento n. 3489 del 22 
giugno 2004. 

Salvo che sia diversamente indicato, i termini e le espressioni riportate con lettera maiuscola 
hanno lo stesso significato loro attribuito nel Regolamento riprodotto Nota Informativa sugli 
strumenti finanziari relativa ai “Société Générale Covered Warrant su Tassi di Cambio”. 

 

FATTORI DI RISCHIO 

Prima di effettuare qualsiasi decisione sull'investimento, si invitano gli investitori a leggere 
attentamente la Nota Informativa, unitamente al Documento Informativo sull'Emittente, al fine 
di comprendere i fattori di rischio generali e specifici collegati all’acquisto e/o alla vendita dei 
covered warrant su tassi di cambio, denominati “Société Générale Covered Warrant su Tassi di 
Cambio”, emessi da Société Générale S.A. con sede a 29, boulevard Haussmann - 75009 Parigi. 

Fattori di rischio generali connessi ad un investimento in strumenti derivati. 

Gli strumenti finanziari derivati sono caratterizzati da una rischiosità molto elevata il cui 
apprezzamento da parte dell’investitore è ostacolato dalla loro complessità. 

E’ quindi necessario che l’investitore concluda una operazione avente ad oggetto tali strumenti 
solo dopo averne compreso la natura ed il grado di esposizione al rischio che essa comporta. 
L'investitore deve considerare che la complessità di tali strumenti può favorire l'esecuzione di 
operazioni non adeguate. 

Si consideri che, in generale, la negoziazione di strumenti finanziari derivati presenta 
caratteristiche che per molti investitori non sono appropriate. 

Una volta valutato il rischio dell’operazione, l’investitore e l’intermediario devono verificare se 
l’investimento è adeguato per l’investitore, con particolare riferimento alla situazione 
patrimoniale, agli obiettivi di investimento e alla esperienza nel campo degli investimenti in 
strumenti finanziari derivati di quest’ultimo. 

Prima di effettuare una qualsiasi operazione è opportuno che l’investitore consulti i propri 
consulenti circa la natura e il livello di esposizione al rischio che tale operazione comporta. 

Opzioni – covered warrant 

Le operazioni in opzioni comportano un elevato livello di rischio. L’investitore che intenda 
negoziare opzioni deve preliminarmente comprendere il funzionamento delle tipologie di 
contratti che intende negoziare (put e call). 
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L’acquisto di un’opzione è un investimento altamente volatile ed è molto elevata la probabilità 
che l’opzione giunga a scadenza senza alcun valore. In tal caso, l’investitore avrà perso l’intera 
somma utilizzata per l’acquisto del premio più le commissioni. 

Un investitore che si accingesse ad acquistare un’opzione relativa ad un’attività il cui prezzo di 
mercato fosse molto distante dal prezzo a cui risulterebbe conveniente esercitare l’opzione (deep 
out of the money), deve considerare che la possibilità che l’esercizio dell’opzione diventi 
profittevole è remota. 

A causa delle dimensioni relativamente contenute degli scambi, il corso degli strumenti 
finanziari oggetto del prospetto potrebbe essere influenzato da situazioni di carenza di liquidità. 

Fattori di rischio specifici connessi ad un investimento nei "Société Générale Covered 
Warrant su Tassi di Cambio" 

La Nota Informativa è relativa all’ammissione alla quotazione sul Mercato Telematico dei 
Securitised Derivatives (il “Mercato SeDeX”) gestito dalla Borsa Italiana S.p.A., di covered 
warrant plain vanilla su Tassi di Cambio ed in particolare su Tasso di Cambio EURO/USD, su 
Tasso di Cambio EURO/GBP e su Tasso di Cambio EURO/JPY denominati rispettivamente 
“Société Générale Warrant su Tasso di Cambio EURO/USD” (i “Warrant su Tasso di Cambio 
EURO/USD”), “Société Générale Warrant su Tasso di Cambio EURO/GBP” (i “Warrant su 
Tasso di Cambio EURO/GBP”) e i “Société Générale Warrant su Tasso di Cambio 
EURO/JPY” (i “Warrant su Tasso di Cambio EURO/JPY”) insieme i “Warrant su Tassi di 
Cambio” o i “Warrant” emessi da Société Générale S.A. 

I Warrant possono essere sia di tipo call (i “Call Warrant”) che di tipo put (i “Put Warrant”) e 
la relativa facoltà di esercizio sia di tipo “europeo”, ovverosia tale per cui i Warrant possono 
essere esercitati solo alla relativa data di scadenza, che di tipo “americano”, ovverosia tale per 
cui i Warrant possono essere esercitati in qualsiasi giorno fino alla relativa scadenza.  

La diversa disciplina associata con la differente facoltà di esercizio “europea” o “americana” è 
descritta nel regolamento riprodotto nella Nota Informativa/Programma (di seguito il 
“Regolamento”). Con riferimento alle singole emissioni, tale caratteristica sarà specificata nelle 
Tabelle delle rispettive Condizioni Definitive alla Nota Informativa, da predisporre secondo il 
modello riprodotto in appendice alla Nota Informativa.  

Acquistando un Warrant relativo ad una determinata attività sottostante (l’“Attività 
Sottostante”), l’investitore, a fronte del pagamento di un premio, consegue il diritto di ricevere, 
in caso di esercizio del Warrant ovvero alla sua scadenza, un importo in danaro (l’”Importo 
Differenziale”, come definito nel Regolamento riprodotto nella Nota Informativa) pari alla 
differenza, se positiva, tra il Prezzo di Liquidazione (come definito nel Regolamento) 
dell’Attività Sottostante il Warrant e il suo Prezzo Base o Strike Price (come definito nel 
Regolamento), ovvero, pari alla differenza tra Prezzo Base e Prezzo di Liquidazione 
dell’Attività Sottostante, a seconda che si tratti, rispettivamente, di Call Warrant o di Put 
Warrant. 

Rischio di liquidità 

I Covered Warrant potrebbero presentare temporanei problemi di liquidità, per cui può 
verificarsi l’eventualità che il prezzo di tali strumenti possa essere condizionato dalla limitata 



 

Milan-1/167705/02 - 4 - .../... 
 

liquidità degli stessi. Peraltro il market maker assume l’impegno di esporre e ripristinare entro 5 
minuti le posizioni di prezzo vendita/acquisto che non si discostino tra loro in misura superiore 
al differenziale massimo (c.d. spread tra i prezzi bid/ask) indicato nelle Istruzioni al 
Regolamento della Borsa Italiana S.p.A., per un quantitativo almeno pari ai lotti minimi di 
negoziazione stabiliti dalla Borsa Italiana S.p.A. 

Conflitti di interessi 

Poiché i calcoli inerenti ai Covered Warrant vengono effettuati dall'Emittente stesso è 
ipotizzabile un conflitto di interessi. 
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ESEMPLIFICAZIONI 

Ai fini delle presenti esemplificazioni, i termini definiti avranno lo stesso significato loro 
attribuito nel Regolamento riprodotto nella presente Nota Informativa. 

Per ciascuno dei Warrant esercitati, al portatore sarà rimborsato un importo in denaro 
calcolato sulla base della seguente formula: 

• per i Call Warrant: 

il maggiore fra zero e (Prezzo di Liquidazione - Prezzo Base) *Parità / Tasso di 
Cambio 

Esempio: Il portatore detiene un Warrant Call con Prezzo Base pari a 1,4 USD per 
Euro. Assumendo che alla Data di Esercizio il fixing dalla Banca Centrale Europea 
sia 1,45 USD per Euro, il portatore dei Warrant esercitati riceverà [(1,45 – 1,4) * 
10] / 1,45 = 0,3448 Euro. 

• per i Put Warrant: 

il maggiore fra zero e (Prezzo Base - Prezzo di Liquidazione) * Parità / Tasso di 
Cambio 

Esempio: Il portatore detiene un Warrant Put con Prezzo Base pari a 155 JPY per 
Euro. Assumendo che alla Data di Esercizio il fixing della Banca Centrale Europea 
sia 153 JPY per Euro, il portatore dei Warrant esercitati riceverà [(155–153) * 10] / 
153 = 0,1307 Euro. 

Le tabelle A, B e C forniscono, a puro titolo esemplificativo, delle simulazioni di calcolo 
del valore del warrant al variare del prezzo del sottostante, della volatilità e del tempo 
mancante a scadenza, tenendo rispettivamente invariati tutti gli altri parametri.  

Alla data del 03/09/2007 i valori della volatilità implicita, del tempo mancante alla 
scadenza, del livello del sottostante, per il Warrant Call su EUR/USD con Strike 1,4 
USD e scadenza 20/03/2008, erano i seguenti: 

Volatilità:    6% 

Valore del Tasso di Cambio sottostante: 1,3641 USD per 1 Euro 

Tempo mancante alla scadenza:  199 giorni  

Tasso Free Risk Euro:   4% 

Tasso Free Risk USD:   5,25% 

Valore del Warrant:   0,1933 Euro 

Dividendi: per le seguenti esemplificazioni non sono stati considerati i dividendi attesi 
visto il loro trascurabile effetto per la determinazione del prezzo del Warrant. 

Non è stata simulata la variazione dei tassi Free Risk dell'Attività Sottostante visto il loro 
trascurabile effetto per la determinazione del prezzo del Warrant. 
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Caso A: Variazione del Tasso di Cambio, a parità di volatilità e di tempo mancante alla 
scadenza. 

Valore del Tasso di Cambio EUR/USD Prezzo del Warrant 
1,400 0,3543

1,3641 0,1933
1,2900 0,0266

 

Caso B: Variazione della volatilità a parità di valore del Tasso di Cambio e di tempo 
mancante alla scadenza. 

Volatilità Prezzo del Warrant 
10% 0,3115
8% 0,2524
4% 0,1343

 

Caso C: Variazione del tempo mancante alla scadenza a parità di volatilità e di valore 
del Tasso di Cambio. 

Tempo mancante alla scadenza Prezzo del Warrant 
170 0,1587
108 0,0867
66 0,0412

 

Si consideri ora il Warrant Put su EUR/JPY con Strike 155 e scadenza 21/12/2007. 

Alla data del 03/09/2007 i valori della volatilità implicita, del tempo mancante alla 
scadenza, del livello del sottostante, per il Put Warrant su EUR/JPY con Strike 155 e 
scadenza 21/12/2007, erano i seguenti: 

Volatilità:    12% 

Valore del Tasso di Cambio sottostante: 158,24 JPY per 1 Euro 

Tempo mancante alla scadenza:  109 giorni 

Tasso Free Risk Euro:   4% 

Tasso Free Risk JPY:   0,75% 

Valore del Warrant:   0,1794 Euro 

Dividendi: per le seguenti esemplificazioni non sono stati considerati i dividendi attesi 
visto il loro trascurabile effetto per la determinazione del prezzo del Warrant. 

Non è stata simulata la variazione dei tassi Free Risk dell'Attività Sottostante visto il loro 
trascurabile effetto per la determinazione del prezzo del Warrant. 

Caso A: Variazione del Tasso di Cambio, a parità di volatilità e di tempo mancante alla 
scadenza. 
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Valore del Tasso di Cambio EUR/JPY Prezzo del Warrant 
153,00 0,3485
156,00 0,2420
160,00 0,1394

 

Caso B: Variazione della volatilità a parità di valore del Tasso di Cambio e di tempo 
mancante alla scadenza. 

Volatilità Prezzo del Warrant 
16% 0,2637
14% 0,2214
10% 0,1380

 

Caso C: Variazione del tempo mancante alla scadenza a parità di volatilità e del valore 
del Tasso di Cambio. 

Tempo mancante alla scadenza Prezzo del Warrant 
102 0,1707
74 0,1331
46 0,0893

 

Andamento storico e volatilità del Titolo Azionario Sottostante 

I grafici sottostanti riportano l'andamento dei Tasso di Cambio EUR/USD e EUR/JPY e della 
volatilità delle stesse dal 09/09/2005 al 07/09/2007 (Fonte Bloomberg). 
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INFORMAZIONI SULLA QUOTAZIONE 

La Borsa Italiana S.p.A. ha deliberato l’ammissione alla quotazione per i Warrant con 
provvedimento n. 5467 del 11/09/2007. 

La data di inizio delle negoziazioni verrà stabilita dalla Borsa Italiana S.p.A., che provvederà ad 
informarne il pubblico mediante proprio avviso trasmesso a due agenzie di stampa. 

L’Emittente, ai sensi dell’articolo 2.2.26 del Regolamento dei Mercati Organizzati e Gestiti 
dalla Borsa Italiana S.p.A., si impegna a esporre in via continuativa su tutte le serie quotate 
prezzi denaro e prezzi lettera che non si discostino tra loro in misura superiore al differenziale 
massimo indicato nelle Istruzioni della Borsa Italiana S.p.A. per un quantitativo almeno pari al 
numero minimo di lotti minimi di negoziazione determinato dalla Borsa Italiana S.p.A. ed 
indicato nella tabella allegata. 

Autorizzazioni relative all’emissione 

L’emissione oggetto delle presenti Condizioni Definitive alla Nota Informativa è stata autorizzata 
in data 04/09/2007 da David Armstrong, Managing Director of Italian Global Derivatives. 

Per quanto riguarda il Documento Informativo relativo a Société Générale si fa riferimento al 
Documento sull’Emittente “Société Générale” depositato presso la CONSOB in data 25 settembre 
2006 a seguito di nulla-osta della CONSOB comunicato con nota n. 6075841 del 21 settembre 
2006. 

Caratteristiche dei "Société Générale Covered Warrant su Tassi di Cambio" 

Le presenti Condizioni Definitive alla Nota Informativa sono relative all’ammissione a 
quotazione sul Mercato Telematico dei Securitised Derivatives (il “Mercato SeDex”) dei 
covered warrant emessi da Société Générale (l’“Emittente”) e denominati “COVERED 
WARRANT SU TASSI DI CAMBIO – DECIMA SERIE 2007” (i “Warrant” e, singolarmente, 
una “Serie di Warrant”). 
Salvo che sia diversamente indicato, i termini e le espressioni riportate con lettera maiuscola 
hanno lo stesso significato loro attribuito nel Regolamento riprodotto nella Nota Informativa 
relativa ai “Société Générale Covered Warrant su Tassi di Cambio”. 

I Warrant oggetto di ammissione alla quotazione sono del tipo indicato nella Tabella allegata 
(colonna "Call/Put"), hanno facoltà di esercizio indicata nella Tabella allegata (colonna 
"europ/americ"). Si rimanda alla tabella allegata per le restanti caratteristiche dei Warrant. 

Il quantitativo globale di Warrant che si ammettono con questo avviso è pari a 1 100 000 000 

Prezzi Indicativi dei Covered Warrant 

Il prezzo dei Warrant (o “premio”) rappresenta l'importo in Euro necessario per l'acquisto di un 
singolo Warrant.  

Il prezzo dei Warrant varierà di volta in volta, in funzione dei prezzi correnti di mercato della 
relativa Attività Sottostante e di altri fattori quali la volatilità dell’Attività Sottostante, l’andamento 
dei tassi di interesse e la vita residua dei Warrant.  
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A titolo puramente esemplificativo, la Tabella allegata in appendice contiene i prezzi indicativi 
dei Warrant, determinati assumendo che il prezzo, la volatilità dell’Attività Sottostante e i tassi 
di interesse abbiano i valori indicati in tabella alla data del 03/09/2007. 

Reperibilità delle informazioni e andamento dell’Attività Sottostante 

I livelli dei sottostanti sono riportati dai maggiori quotidiani economici nazionali ed 
internazionali e sul sito internet http://www.sgborsa.it e possono essere, tra l’altro, richiesti al 
seguente numero verde 800 790 491. 

I valori di liquidazione dei Covered Warrant sono riportati sul sito www.reuters.com. 

 

 

_________________________ 

Il Legale Rappresentate 
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